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ZLOTY BLOK 1933-1936. MIEDZY KALKULACJA A PRESTIZEM

Ztoty blok byl jednym z ugrupowan walutowych, jakie powstaty podczas wielkiego
kryzysu lat trzydziestych XX w. Z perspektywy pozniejszego rozwoju wydarzen okazat
si¢ przedsiewzigciem nieudanym. Aby zrozumie¢ o co chodzilo, musimy cofna¢ si¢ do
wczesniejszych faz rozwoju pieniadza.

Blaski i cienie waluty kruszcowej

Przez cale stulecia, az do XVII wieku, normg byt pieniadz kruszcowy. Oznaczato to
nie tylko to, ze byt wykonany z kruszcu, ale tez to, ze wartos¢ kruszcu, z jakiego wyko-
nana byta moneta odpowiadata wartosci nominatu tej monety. Inaczej méwigc — srebro, z
jakiego wykonany byt jeden talar, miatoby warto$¢ jednego talara nawet wowczas, gdyby
nie miato ksztattu monety, lecz byto nieforemng brytka. Pieniadz reprezentowal zatem
wartos¢ nie w umowny i symboliczny, ale jak najbardziej dostowny. Oczywiscie nawet
taki pienigdz mogt by¢ ,,psuty” i podlegac inflacji, ale przynajmniej teoretycznie spetniat
on okreslone powyzej warunki.

Cos$ nowego w tej dziedzinie zacz¢lo si¢ dzia¢ w XVII w., kiedy to pojawily si¢
pierwsze w Europie pienigdze papierowe. Teoretycznie banknoty te byly tylko ,.kwitami”
na kruszec, lezacy w banku, ktére w kazdej chwili mogty by¢ wymienione na kruszec.
W praktyce jednak szybko przyjeto zatozenie, ze jest mato prawdopodobne, by wszyscy
posiadacze banknotdw przyszli po swoj kruszec rownoczesnie. Zatem pokrycie nie musiato
by¢ stuprocentowe. Pokrycie w wysokosci np. 30% obiegu w normalnych, spokojnych
czasach wystarczalo do zaspokojenia potrzeb tych, ktorzy chcieli wymieni¢ swoje banknoty
na kruszec. A w niespokojnych czasach, np. podczas wojny, wymienialno$¢ na kruszec
1 tak czasowo zawieszano.

W XIX w. zatem nadal mieliSmy do czynienia z walutg kruszcowa, ale oznaczato
to juz troche cos innego, niz w dawnych stuleciach. Ludzie w portmonetkach nie nosili
ztotych monet, tylko to samo, co my dzisiaj — banknoty 1 bilon. Z tym, Ze te banknoty na
zadanie byly w banku centralnym wymienialne na kruszec. Z kronikarskiego obowiazku
odnotujmy wazng woéwczas, a z punktu widzenia naszych rozwazan podoczng dyskusje:
czy pokryciem emisji powinno by¢ tylko ztoto, czy tez zloto i srebro. Ten ostatni system
zwano bimetalizmem'. Miat on jednak wigcej wad niz zalet 1 juz przed I wojng swiatowa
zostat zaniechany. Przejdzmy natomiast do kwestii znacznie powazniejszej — bilansu wad
i zalet waluty zlotej?.

1 Por. A. Redish, Bimetallism: An Economic and Historical Analysys, Cambrigde Univ. Press, Cambridge
2000; W. Morawski, Zarys powszechnej historii pienigdza i bankowosci, Wyd. Trio, Warszawa 2002, s. 99
in

2 Por. B. Eichengreen, M. Flandreu, The Gold Standard in Theory and History, Routledge, London—New York
1997; M. D. Bordo, J. Schwartz — 4 Retrospective on the Classical Gold Standard 1821-1931, University
of Chicago Press, Chicago 1984; J. Luszniewicz, Geneza systemu waluty zlotej w Europie: aspekt krajowy
i zagraniczny, (W druku)
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Zaleta byt znacznie bardziej niz dzis stabilny i solidny system pieni¢zny. Wiek XIX, w
co trudno nam dzis uwierzy¢, byt wiekiem malejacych cen. Dla wspotczesnych czytelnikow,
zyjacych od urodzenia w $wiecie cen rosnacych i traktujacych szybsza lub wolniejsza
inflacje jako co$ naturalnego i nieuniknionego, moze to by¢ trudne do pojecia. Wiasciwag
przyczyng tego zjawiska byta wolna konkurencja, ktéra powodowata eliminacj¢ z zycia
gospodarczego tych firm, ktore nie mogty zejs¢ z cenami swoich produktow ponizej cen
konkurencji. Ale éwczesny, solidny system pieniezny byl warunkiem niezb¢dnym, by
tego typu tendencja mogta si¢ ujawni¢ w postaci spadku cen. Przy naszym dzisiejszym,
znacznie mniej solidnym systemie pienigznym nie dostrzegliby$my spadku cen nawet,
gdyby wystapily podobne przyczyny. Charakterystyczna dla dzisiejszych czaséw naturalna
inflacja pochtongtaby ten efekt catkowicie.

Druga powazna zaletg ztotej waluty byl pewien samoczynny mechanizm, regulujacy
bilanse handlowe migdzy panstwami. Aby go zrozumieé, musimy uswiadomic¢ sobie
kilka okolicznos$ci. Po pierwsze zatem stopien pokrycia emisji przez kruszec byt usta-
wowo okreslony. Oznaczato to, ze jesli do naszego banku centralnego naptyneto zloto,
to automatycznie dodrukowywat on okreslong ilo§¢ banknotow, a jesli ztoto odptyneto
— réwniez automatycznie cze$¢ banknotow wycofywat z obiegu. Po drugie pami¢tajmy,
ze parytet poszczegolnych walut w ztocie byt sztywny i1 okreslony na state. Oznaczato
to rowniez, ze wzajemne kursy réznych walut byly stale i zablokowane na sztywno. Po
trzecie — salda bilanséw ptatniczych migdzy panstwami regulowane byly przeplywami
ztota mi¢dzy bankami centralnymi.

Wyobrazmy sobie zatem, ze poprzedni rok nasz kraj zakonczyt dodatnim bilansem
ptatniczym. Oznaczato to, ze do naszego kraju naplynie ztoto. Nas bank centralny w tej
sytuacji dodrukuje troch¢ banknotow. Na skutek tego ceny u nas wzrosng, a poniewaz
kursy zewnetrzne walut sg zablokowane, staniemy si¢ krajem drozszym niz nasi partne-
rzy. Drozszym, to znaczy mniej konkurencyjnym. Z tego powodu zapewne kolejny rok
zakonczymy ujemnym bilansem platniczym. Ztoto od nas odptynie, nasz bank centralny
wycofa z obiegu czg¢s¢ banknotow. Poziom cen spadnie, staniemy si¢ krajem tanszym,
odzyskamy konkurencyjno$¢ w handlu mi¢dzynarodowym i, zapewne, kolejny rok za-
konczymy dodatnim bilansem ptatniczym. Itd, itd. Model ten po raz pierwszy dostrzegt
1 opisat juz w XVIII w. slynny filozof David Hume. Oczywiscie, takie modele zawsze
tadniej wygladaja na papierze niz w teorii. Zawsze cos tam si¢ zacinato i1 rzadko dziatato
tak gladko, jak na przedstawionym obrazku. Niemniej co$ w tym rzeczywiscie byto.
Najlepszym dowodem moze by¢ fakt, ze dopdki funkcjonowala ztota waluta nikt nir
dostrzegat potrzeby tworzenia migdzynarodowej instytucji finansowej, w rodzaju dzisiej-
szego Miedzynarodowego Funduszu Walutowego. Potrzebe utworzenia takiej organizacji
zaczg¢to dyskutowaé dopiero wtedy, kiedy przyszios¢ zlotej waluty staneta pod znakiem
zapytania. I jeszcze jedno powinni$my odnotowaé — warunkiem skutecznosci opisanego
mechanizmu byto jego powszechne przestrzeganie, jesli nie przez wszystkie, to przez
wigkszos¢ panstw. Okolicznos¢ ta jest wazna dla zrozumienia zaréwno motywow, jakimi
kierowali si¢ tworcy ztotego bloku, jak i przyczyn porazki tego przedsiewzigcia.

Dylematy walutowe lat dwudziestych

Podczas I wojny §wiatowej prawie wszystkie panstwa zawiesily wymienialno$¢ swoich
walut na ztoto 1 zwigkszyly emisje banknotow. Traktowano to jednak jako rozwigzanie
nadzwyczajne, podyktowane szczegdlng sytuacja wojenng. Po zakonczeniu wojny zamie-
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rzano powroci¢ do normalnosci czyli, m. in. do ztotej waluty. U progu miedzywojennego
dwudziestolecia odbyty si¢ dwie mi¢edzynarodowe konferencje finansowe. W 1920 roku
odbyla si¢ konferencja w Brukseli, ktora zalecita zredukowanie obiegu pieni¢znego w
poszczegblnych krajach i przywrdcenie wymienialnosci wedtug takich samych zasad,
jakie obowigzywaty przed 1914 rokiem. Koncepcja powszechnego powrotu do zlotej
waluty okazata si¢ jednak nierealna. Zasoby ztota nie wystarczaly na pokrycie obiegu
pieni¢znego wystarczajacego z punktu widzenia potrzeb gospodarki.

Reakcja na niepowodzenie konferencji brukselskiej byta kolejna konferencja, zorgani-
zowana w 1922 roku w Genui®. Podczas tego spotkania ponownie uznano walute kruszcowa
za optymalny system pieni¢zny, rozluzniono jednak jej rygory. Pojawita si¢ koncepcja
ograniczenia zarowno wewnetrznej, jak i zewngtrznej wymienialnosci banknotéw na kru-
szec. Pierwszy cel miat realizowa¢ system Gold Bullion Standard. W systemie tym bank
centralny miat trzymac ztote pokrycie nie w postaci monet, tylko sztab 1 wytacznie na cate
sztaby ztota mozna byto wymienia¢ banknoty. Eliminowato to mozliwos¢ wymienialnos$ci
ze strony ogromnej wigkszosci zwyktych ludzi, dla ktorych rownowartos¢ jednej sztaby
zlota stanowila nieosiggalne bogactwo. Zachowywano natomiast zalety ztote; waluty w
regulowaniu bilansow platniczych panstw. W zatozeniu system Gold Bullion Standard miat
by¢ przyjety raczej przez bogatsze kraje. Panstwa biedniejsze mialy przyjac system Gold
Exchange Standard, w ktorym do pokrycia zaliczano zarowno ztoto, jak i obce waluty
wymienialne na ztoto. Oszukiwanie natury w tym wypadu polegato na tym, ze jedno i
to samo ztoto liczone byto do pokrycia obiegu pienigznego w wielu krajach.

Podczas konferencji genuenskiej zastanawiano si¢, czy tworzony system jest jeszcze na
tyle ztota walutg, ze bedg dziataly samoczynne mechanizmy regulujace, czy tez niezbedne
bedzie utworzenie ponadnarodowej organizacji finansowej. Ostatecznie nie utworzono
takiej organizacji m.in. dlatego, ze nie zdotano wypracowa¢ kompromisu mig¢dzy jej
strukturg finansowa, w ktorej liczba gtosow powinna zaleze¢ od wniesionego kapitatu, a
zasada formalnej rownosci suwerennych panstw. Odpowiedzialnoscig za losy Swiatowego
systemu walutowego obarczono prezesow czotowych bankéw centralnych, ktorzy mieli
ze sobg wspolpracowaé w ramach czestych, cyklicznych spotkan.

Konferencja genuenska przyniosta kilka niezamierzonych skutkow. Sugerowany podziat
krajow na dwie kategorie: tych z Gold Bullion Standard 1 tych z Gold Exchane Standard
doprowadzito do prestizowego traktowania spraw walutowych, zaden kraj bowiem nie
chcial; naleze¢ do gorszej kategorii. W efekcie powstat system znacznie bardziej deflacyjny
niz zaktadano. Natomiast w samym pomysle podziatu na kraje wiodace i pozostate tkwit
zalazek powstania w nastepnej dekadzie blokow walutowych. W latach dwudziestych
sytuacje walutowg $wiata dodatkowo komplikowato dziedzictwo dlugow i reparacji
bedacych skutkiem I wojny §wiatowe;.

W obliczu wielkiego kryzysu

Kryzys gospodarczy, ktéry objawil si¢ w pazdzierniku 1929 roku na gietdzie nowojor-
skiej, doprowadzit do drastycznego ograniczenia rozmiaré6w handlu mi¢gdzynarodowego.
Nawet tak przywigzany do tradycji wolnego handlu kraj jak Wielka Brytania wprowadzit

3 Natemat konferencji genuenskiej ostatnio pisata: C. Leszczynska, Polska polityka pienigzna i walutowa w
latach 1924-1936; W systemie Gold Exchange Standard, Wyd. Uniwersytetu Warszawskiego, Warszawa
2013, s. 42 i n; tam tez obszerna bibliografia; W. Morawski, System genuenski — lata dwudzieste XX wieku,
(w druku).
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wysokie cta przywozowe. Inny radykalnie podnosili cta stosowane wczesniej. Wszystkim
zalezalo na eksporcie, ale poniewaz rownoczesnie wszyscy ograniczali import, zdobycie
dewiz stawalo si¢ coraz trudniejsze. W tej sytuacji poszczegolne kraje zaczety szukad
wyjscia w modyfikacji swojego systemu walutowego®.

Jedna z drog odchodzenia od dotychczasowego systemu byta reglamentacja dewizowa.
Oznaczato to zakaz posiadania na terenie panstwa obcych walut. Ci, ktorzy je mieli byli
zobowigzani odsprzedac je panstwu. Panstwo w ten sposéb kontrolowato import, bowiem
przydzielato dewizy tylko na takie cele, ktore uznato za uzasadnione. Jako pierwsze zasto-
sowaty ja w maju 1931 r. Brazylia i Hiszpania. W lipcu 1931 r. droga ta poszty Niemcy,
potem wiele innych krajow.

Druga droga byto zawieszenie wymienialnosci swojej waluty na zloto i jej dewaluacja.
W ten sposdb koszty produkcji w kraju stawatly sie¢ nizsze niz zagranicg i gospodarka
zyskiwata na konkurencyjnosci. We wrzesniu 1931 r. zrobila to Wielka Brytania, a w
slad za nig caty szereg krajow, ktore utworzyly blok szterlingowy. Kraje, ktore utrzymaty
tradycyjny system monetarny, oskarzaty blok szterlingowy o nieuczciwg konkurencje 1
domagaly si¢ od nich przynajmniej deklaracji, ze w przysztosci powroca do ztotej waluty.
Podczas konferencji finansowej w Londynie w czerwcu 1933 r. presja ta zaowocowala
pozadang deklaracjg. Zaraz potem doszto jednak do dyplomatycznej katastrofy. Nowo
wybrany prezydent Franklin D. Roosevelt oznajmit, ze Stany Zjednoczone nie czuja si¢
zwigzane tym porozumieniem, cho¢ wczesniej delegacja amerykanska wyrazita na nie
zgode®. W tej sytuacji kraje, ktore byty zdecydowane trwaé przy ztocie, postanowity
utworzy¢ wladne ugrupowanie.

W elitarnym klubie

Ztoty blok, utworzony w lipcu 1933 r., zatozyly Francja, Belgia, Holandia, Wiochy 1
Polska®. Pozniej przystapita do niego rowniez Szwajcaria. W orbicie bloku znalazty si¢
tez: Litwa i Albania. Kraje bloku utrzymaty wymienialnos¢ swoich walut na ztoto. Francja,
Belgia, Holandia, Wtochy 1 Szwajcaria byly wierzycielami innych panstw, oplacato si¢
im zatem utrzymac solidng walutg. Szwajcaria jako jedyny kraj w tym gronie nie zawiesit
podczas wojny wymienialnosci swojej waluty na ztoto. Holandia zawiesita, ale w latach

4 B. Eichengreen, Golden Fetters. The Gold Standard and the Great Depression 1919-1939, Oxford Univ.
Press, Oxford 1991; B. Eichengreen, P. Temin, The Gold Standard and the Great Depression, NBER Work-
ing Paper no 6060, 1997.

5  Stany Zjednoczone w sprawach walutowych poszty wlasna droga. Najpierw Roosevelt uzyskat on Kongresu
zgode na dewaluacj¢ dolara. Amerykanie, zaniepokojeni mozliwoscia deprecjacji swojej waluty poszli na
zakupy, nakre¢cajac koniunkture. Roosevelt jednak nie zdewaluowat dolara. Po kilku miesigcach uspoko-
jeni Amerykanie znéw zaczeli oszczedzaé. Wtedy Roosevelt rzeczywiscie zdewaluowat walute, posytajac
Amerykandw raz jeszcze na zakupy. Bylo to celowo rozegrane w taki sposob, by zniecheci¢ spoteczenstwo
do oszczedzania, ktére w warunkach kryzysu byto szkodliwe. Po dewaluacji Roosevelt prowadzit polityke
sterylizacji zlota skupiajac caly amerykanski zapas ztota w r¢kach rzadu i deponujac go w bazie Fort Knox.
Por. W. Morawski - Dolar jako waluta migdzynarodowa. Geneza — uwarunkowania — perspektywy. (w) J.
Osinski (red.) Wymiary Kryzysu. Miedzy praktyczng teorig a wirtualng praktykq, Oficyna SGH, Warszawa
2009, s. 55-78.

6 O polskiej polityce walutowej podczas kryzysu patrz: C. Leszczynska, op. cit.; Z Knakiewicz, Deflacja
polska 1930-1935, PWE, Warszawa 1967. Pitsudczcy w pierwszej polowie lat trzydziestych prowadzili
tradycyjng polityke gospodarcza oraz deflacyjna polityke walutowsa. Wynikala ona, po czgsci, z niecheci
Pitsudskiego do eksperymentow w tej dziedzinie (Pitsudski byt przekonany, ze silny pienigdz jest wizytowka
silnej gospodarki), po czgsci z przekonania, ze kryzys, majacy zewnetrzne wobec Polski zrodta, najlepiej
po prostu przeczekac.
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dwudziestych przywrocita wymienialno$¢ po przedwojennym kursie. Francja, Belgia i
Witochy duzym kosztem ustabilizowaly swoje waluty po okresie inflacji powojennej i pod-
chodzity prestizowo do kursu swojej waluty. W przypadku Polski réwniez w gre wchodzity
przede wszystkim wzgledy prestizowe. Ztoty polski po drugiej stabilizacji w 1927 roku
byt jedng z najmocniejszych walut Europy, co byto uwazane za wartos¢ godng obrony.

W jeszcze wigkszym stopniu czynnik prestizowy decydowal o zachowaniu Litwy.
Albania miedzywojenna nie byla panstwem calkowicie suwerennym. Bank centralny
— Banca Nazionale d’ Albana — miat siedzibe¢ w Rymie, Albania zatem robita to, co Wio-
chy. Wielka Brytania odpowiedziata na powstanie Ztotego Bloku Deklaracjg Imperialna,
kodyfikujgca zasady, ktore odtad miaty obowigzywac w Bloku Szterlingowym’. Deklaracji
towarzyszylo zaproszenie skierowane do krajow spoza Brytyjskiej Wspolnoty Narodow,
by przytaczyty si¢ do Bloku. Na zaproszenie to pozytywnie odpowiedzialy panstwa skan-
dynawskie, Portugalia 1 Estonia. Podziat walutowy $wiata stat si¢ faktem.

Panstwa ztotego bloku postepowaly zgodnie z logika dziewigtnastowiecznej ztotej
waluty. Ich przywoddcy zdawali sobie sprawe z tego ze, przynajmniej poczatkowo, na-
stapi odptyw zlota do innych krajéw. W rezultacie jednak powinno nastagpi¢ obnizenie
cen 1 w efekcie powinna zwigkszy¢ si¢ zewnetrzna konkurencyjnos¢ ich gospodarek. A
rownoczesnie zademonstrowana w sprawach walutowych solidno$¢ powinna przyciggnac
kapitat zagraniczny.

Logika taka mogta da¢ rezultat tylko w wypadku, gdyby przestrzegali jej wszyscy. Ale
w latach trzydziestych konkurencja ze strony bloku szterlingowego 1 panstw stosujacych
reglamentacje¢ dewizowg okazala si¢ nie do przezwyci¢zenia. Mimo wielkich wyrzeczen
spolecznych, zwigzanych z polityka deflacyjng, panstwa zapasy ztota w krajach bloku
systematycznie spadaty, a spodziewane korzysci w eksporcie nie nastepowaty. Laczne
zapasy ztota w krajach bloku staly si¢ tak wrazliwg informacja, ze zaczety by¢ poddawane
manipulacjom.

Bank Polski uzyskat od Banku Francji kredyt w zlocie w wysokos$ci 155 mln ztotych
1 odtad wykazywatl to ztoto we wiasnych bilansach. Faktycznie kruszec ten pozostal we
Francji 1 byl nadal wykazywany w zasobach francuskich. Ktos, kto by tego nie wiedzial
(a informacja ta nie byta publicznie znana) policzylby to samo ztoto dwa razy. Stopniowo
przynalezno$¢ do ztotego bloku tracita na atrakcyjnosci. Najstabszym ogniwem okazaty
si¢ Wtochy. Nie mogac ze wzgleddw prestizowych zdecydowac si¢ na dewaluacje Mus-
solini w maju 1934 roku wprowadzit drakonska reglamentacj¢ dewizowa®. Okazalo si¢
niewystarczajace 1 w pazdzierniku 1936 roku lir zostal zdewaluowany o 41%. Wkrotce
potem do dramatycznego pogorszenia sytuacji doszto w Belgii. Kraj, ktory przed kryzysem
szczycit sie pelnym zatrudnieniem, na skutek polityki deflacyjnej i pogorszenia warunkow
handlu zagranicznego stangt w obliczy 350-tysigcznego bezrobocia. Belgowie okreslali
polityke deflacyjna mianem ,, kuracji odchudzajqcej dla glodujgcych”. W marcu 1935 r.
Belgia wprowadzita reglamentacj¢ dewizowa 1 zdewaluowata franka o 28%. Dewaluacja
okazala si¢ zbawienna 1 Belgia w szybkim tempie wyszla z kryzys. W kwietniu 1936 r.
wybory we Francji wygral Front Ludowy, ktory po krotkim okresie obrony dotychcza-
sowej polityki zdecydowat si¢ na dewaluacje. W tym samym czasie Polska wprowadzita
reglamentacj¢ dewizowa.

7  G. Cassel, The Dawnfall of the Gold Standard, Oxford 1936, s. 157 i n.
8 J. Lazor, Pod znakiem reglamentacji dewizowej. Europejski system walutowy w drugiej polowie lat trzy-

dziestych (w druku).
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Ztoty Blok zostal ograniczony do Holandii i Szwajcarii, ktére zdecydowaty si¢ na
dewaluacje we wrzesniu 1936 roku. Zarowno Polska, jak 1 Holandia oraz Szwajcaria po
wyjsciu ze Ztotego Bloku zaznaly szybkiej poprawy koniunktury. Jedynie Francja nadal
tkwita w recesji, co zmusito ja do przeprowadzenia kilku kolejnych dewaluacji.

Co dalej?

Kiedy wiosng 1936 roku stato si¢ jasne, ze ztoty blok dozywa swych dni przed Polska
otwieraly si¢ rozne opcje. Prezes Banku Polskiego Adam Koc uwazat, ze nalezy przylaczy¢
si¢ do bloku szterlingowego, czyli zawiesi¢ wymienialno$¢ na ztoto i zdewaluowac¢ ztotego.
Wicepremier i minister skarbu Eugeniusz Kwiatkowski uwazat, ze nalezy wprowadzi¢
reglamentacje dewizowa. Poparcie prezydenta Moscickiego zadecydowato o zwycigstwie
Kwiatkowskiego. Adam Koc musiat zrezygnowaé z prezesury Banku. W ten sposob wy-
tyczony zostat kurs polskiej polityki walutowej na ostatnie lata Drugiej Rzeczypospolite;.
Cho¢ w Polsce starano si¢ tego nie eksponowac, ale nasz spor o wybor polityki walutowe;j
miat wymiar mi¢edzynarodowy. Propozycje Koca zblizatyby Polske do Wielkiej Brytanii.
To, co proponowat Kwiatkowski, przypominato rozwigzania niemieckie. Po zwycigstwie
Kwiatkowskiego w Europie rozeszty si¢ pogtoski o polsko-niemieckim tajnym pakcie
gospodarczym. Nie miaty one pokrycia w rzeczywistosci ale ci, ktorzy cheieli wierzy¢ w
tajng wspotprace Polski z Trzecig Rzeszg zyskali nowe argumenty na poparcie swoich tez.

Golden Block 1933-1936. Between Calculation and Prestige
Summary

The hitherto dominating system of Gold Standard was decomposed during the Great
Crisis of the 1930’s. Following that, the currency blocks were established. One of them,
The Golden Block included the countries which continued to follow the rules of golden
currency. Those were France, Belgium, the Netherlands, Italy, Switzerland and Poland.
Lithuania and Albania became close associates. The Golden Block countries relied on
the self-regulating mechanisms within the Gold Standard system. It was also a matter of
prestige as the strong currency was considered by them a symbol of strong economy.
However, That way of thinking proved to be erroneaus and the Golden Block ceased to
exist in 1936.
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